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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de NAVARRA DE INFRAESTRUCUTRAS LOCALES, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de NAVARRA DE INFRAESTRUCUTRAS LOCALES, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaifia seg(in
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Plan Director de Saneamiento y Fondo de Reposicion y Reparaciones Extraordinarias
Descripcion

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la principal actividad de la Sociedad
consiste en la realizacion de obras y prestacion de servicios enmarcados en el “Plan Director de
Saneamiento de los Rios de Navarra”. En el activo del balance al 31 de diciembre de 2025 figura el
epigrafe “Plan Director Ciclo Integral del Agua” con un saldo de 12.995.481,18 euros, el cual recoge
fundamentalmente la diferencia acumulada, desde que se inicid el Plan Director, entre los gastos
correspondientes a las ejecuciones de obras realizadas, el mantenimiento de las instalaciones, la
dotacion del fondo de reposicion, el coste de las estructuras y la recaudacién del Canon de
Saneamiento y las aportaciones de las diversas entidades. Por su parte, en el pasivo del balance figura
el epigrafe “Plan Director Fondo de Reposicién y R.Extraordinarias™ con un saldo que asciende a
19.803.578,10 euros, que corresponde al importe provisionado para hacer frente a las actuaciones
de renovacién y reparaciones exftraordinarias de las diversas instalaciones de depuracién en
explotacion cuya propiedad corresponde a las Entidades Locales. Hacemos referencia a las notas
4.15 y 15 de la memoria adjunta en las que se proporciona detalle sobre la naturaleza y los
movimientos de ambos epigrafes durante el ejercicio 2025.

Consideramos esta drea como relevante para la auditoria debido a la significancia de los importes
registrados.

Nuestra respuesta
Nuestros procedimientos han consistido, entre otros, en:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Sociedad para el reconocimiento de
las partidas del balance de situaciéon “Plan Director de Saneamiento de los Rios de Navarra” y
“Plan Director Fondo de Reposicién y Reparaciones Extraordinarias”.

- Revisidn de una muestra de los diferentes tipos de imputaciones realizados al Plan Director en
el ejercicio, mediante el analisis de documentacién soporte, revision de facturas y pagos
realizados vinculados a dichas imputaciones.

- Revisidn de una muestra de las imputaciones al Plan Director de la recaudacién del Canon de
Saneamiento gestionado por la Sociedad, verificando los cobros correspondientes y
declaraciones presentadas por las Entidades Locales y liquidaciones de Mancomunidades, asi
como la facturacién realizada por la Sociedad.

- Revision de la dotacién del fondo de reparaciones extraordinarias y su adecuacion al importe
aprobado en el Plan de actuacion para el ejercicio 2025. En cuanto a las aplicaciones, hemos
revisado una muestra de las mismas mediante las liquidaciones de las Mancomunidades y sus
correspondientes pagos y mediante documentacion soporte correspondiente a facturas y pagos
realizados directamente por la Sociedad.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestion de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestiéon son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripciéon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

4

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. - Avenida de la Baja Navarra 1, 1° - 31002 PAMPLONA
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. — Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbao - Reg. Merc. Biz., T. 4205, S. 8, H. 34713, F. 112, Incs 12 C.LF. B-95221271
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el N° §1520. Inscrita en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafa (ICJCE)
PKF ATTEST es miembro de la red de firmas juridicamente independientes PKF Intemational Limited y no acepta ninguna responsabilidad u obligacién por las acciones u
omisiones de cualquier firma miembro o corresponsal de la red.



CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2025

1.- BALANCE DE SITUACION A 31-12-2025
2.- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIO 2025

3.- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31-12-2025

4.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

5.- MEMORIA




BALANCE DE SITUACION A 31/12/2025

J
/f\III.SA

ACTIVO NOTAS 31/12/2025 31/12/2024 PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS 31/12/2025 31/12/2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 13.869.986,13 7.506.325,11 | |A) PATRIMONIO NETO 901.934,38 901.934,98
1. INMOVILIZADO INTANGIBLE 7 157.813,76 247.425,54 | |A-1) Fondos propios 901.934,98 901.934,98
Patentes, licencias, marcas y similares. 0.00 0,00 | |1 CAPITAL 3 901.500,00 901.500,00
Aplicaciones informatcas. 157.813,76 24742554 | |Capital escriturade 901.500,00 801.500 00
{Capital no exigido)
. INMOVILIZADO MATERIAL 5 675.353,68 802.118,06
Terrenos y construccianes. 469.385 66 507.665.88 | (Il RESERVAS 3 434,98 434,98
Instalaciones técnicas y otro inmov. Material 20596702 29445208 | |Legal y estatutarias 416,82 416,82
Otras reservas 1816 18,16
V. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 9 13.036.818,69 6.456.781,51
Plan Director Ciclo Integral del Agua 15 12.985 481 18 6.416.244 00 A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y
Otras activos financieros 41.337,51 40.537,51 LEGADOS RECIBIDOS 18 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 41.350.409,73 25.252.802,74 | |B) PASIVO NO CORRIENTE 39.130.808,89 26.153.266,77
. EXISTENCIAS 10 13.582.702,79 5.625.344,23 . PROVISIONES A LARGO PLAZO 19.803.578,10 20.189.338,38
2 Ob.-Proy. Reg. Coop. (En curso) Plan Director Fando de Reposicién y R Extraordinanas 15 19.803.578,10 20.189.338, 38
2.1 Ob.- Proy. Reg. Coop. (En curso C.P.} 12.765.472,00 3.161.415.84
2.2 Cb.- Proy. Reg. Coep. {(Encurso L.P.} 827.230,79 2.463.928 38 | |Il. DEUDAS A LARGO PLAZO 18.500.000,00 3.500.000,00
3. Ob.- Proy. Reg. Coop. (Terminadas) Deudas con entidades de crédito 18.,500,000.00 3.500.000,00
3.1 Ob-Proy. Reg. Caop. (Terminadas C.P.) 0,00 0.00
V.PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO 9 827.230,79 2.461.928,39
. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS Ent Locales Acreedoras (R.C.) B27.230,79 2.463.928 39
A COBRAR 9.162.770,04 7.970.605,66
Clientes por ventas y prestacion de serviclos 1.108.753,70 957.923,74 | |C) PASIVO CORRIENTE 15.187.651,99 5.703.926,10
Ent Locales Deudaras (Obras y Servicios) El 1.108.753.70 957.823,74
Il. PROVISIONES A CORTO PLAZO 0,00 389.716,06
Deudores varios L] 8,039.845,37 6.934.942,32 | |Provisitn a C.P. 14 0,00 399.716 06
Ent. Locales Deudoras (canon) 5.440.294 68 4,938.543 74
Ent. Prvadas Deuderas (canon) 1.676.363,81 1475524 16 | |lll. DEUDAS A CORTO PLAZO a 198.575,77 166.119,46
Empresas del Grupo (Canan) 4.023 .02 8.810.32 | [Deudas con entidades de crédito 31.279.41 732142
Gob Nav. Deudor por abras 0,00 0,00 | |Otros pasivos financieros 167.296,36 154 657 44
Otros deudores 3 919.165,36 510.864,10 | [Pragrama LIFE 0.00 414060
Otros créditos con las Administraciones Publicas 12 13.189,47 77.739,60 | |V. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS A PAGAR 14.989.076,22 5.138.090,58
V. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 8 15.388.572,18 8.432.130,60
Otros activos financieros 15.388.572,18 8.432.130 60 Proveedores 8 11277244 127.511,51
V1. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 32.054,09 56.097,10 | |Proveedores empresas del grupo 9/18 65.376,06 95.091,51
VIl. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS 3 3.164.310,83 3.168.625,15 Otros Acreedores 9 1.473.866,14 1.540.435,65
Tesareria 3.164,310,63 3.168.625,15 | |Otros Acreedores. 1.473.866,14 1.540.435,65
Remuneraciones pendientes de pago 9 2.901,45 2.800,00
Anticipos de clientes ] 12.765.472,00 3.161.415,84
Ent Locales Acrzedaras (R.C.) 12.765.472.00 3.161.415 34
Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 568.688,13 210.836,07
TOTAL ACTIVO 55.220.395,86 32.759.127,85 | [TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 55.220.395,86 32.759.127,85
2z




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

7JNILSA

(Debe) Haber

NOTAS

31/12/2025 31/12/2024

1. Importe neto de la cifra de negocios 20 22.033.251,30 20.874.575,36
2. Variacién de existencia de productos terminados y en curso 7.967.358,55 1.989.535,02
4. Aprovisionamientos -25.477.713,35 -17.926.725,29
5. Otros ingresos de explotacian 16 21.664,33 70.408,39
6. Gastos de personal 13 -3.460.402,20 -3.942 465,85
7. Otros gastos de explotacion -822.468,85 -802.746,58
8. Amortizacion de inmovilizado 5-7 -267.919,44 -280.642,23
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 4.958,68
13. Otros resultados 6.229,66 13.102,50
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 0,00 0,00
12. Ingresos financieros 154,415,115 411.317,69
13. Gastos financieros -154.415,15 -411.317,69
B) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15,16) 0,00 0,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 0,00 0,00
17. Impuesto sobre beneficios 12

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+17) 0,00 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

//"'KIILSA

ACTIVO

NOTAS DE
LA
MEMORIA

2.025

2.024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

0,00

0,00

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
|. Por valoracion instrumentos financieros
1. Activos financieros diisponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
II. Por coberturas de flujos de efectivo
lil. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I+1i+11+V+V)

0,00

0,00

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1. Por valoracion de instrumentas financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
VII. Par coberturas de flujos de efectivo
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX, Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIH+VII+VIII+1X)

0,00

0,00

TOTTOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS [A+B+C)

0,00

0,00




B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Ajustes por

ILSA

Capital

Escriturado | No exigido

Prima de

(Accianesy
participacianes
an patrimonio
propias)

Resultada de
efercicios
anteriores

Resuhtado
aportaciones |t
de sacios

(Dividendo a

de | cambio de

patrimonio neto

TOTAL

901.934,99

A.SALDO, FINAL DEL AfID 2023

201.500,00

43499

1. Austes por cambios de critera 2023y antenores
Il. Auste por erores 2023 y antenores

901.934,99

$01.500,00

434,99

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024

1. Total ingrescs y gastos reconacidos.
1. Opercianes cen socios 0 propietanos

1. Aumento de capital

2. (-) Reducciones de captal

3. Canversion de pasivos financieros en patrimenia neta
{conversian obligaciones, condenaciones de deudas)

4. (-) Distribucitn da dividendes

5.0 o (netas)

8. Incremento (rediuccian) de patrimonio neto resultante de
una combinacidn de nagotios

7. Ofras operaciones con S0cios o propietarios

IIL. Otras opetaciones de patnmonia neta

434,99

901.934,93

901.500,00

C.SALDO, FINAL DEL ARD 2023
1. Ajustes por cambios de criterio 2024
1| Ajuste por erfores 2024

901.934,33

©. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2025
| Total de ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con sowos o propeetanos

1. Aumento de capital
2. {-) Reducciones de capital
3, ion de nels

en a
{conversién obigaciones, condonaciones de deudas)
4. (-) Distribucin de dividendas
5.0y on acciones
8. 6n) de patrimonia
una combinacién de negocios
7.0t i

propias (netas)

con socios  pi

I1l. Ovas operaciones de patrimania neta

901.500,00

901.934,99 |

E. SALDO, FINAL DEL ANO 2025

901.500,00




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

g A

NOTAS 2025 2024
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 0,00 0,00
2. Ajustes del resultado -131.796,62 500.281,63
Amortizacién del inmovilizado + 5-7 267.919,44 280.642,23
Variacién de provisiones +/- -399.716,06 224.598,08
Resultado por bajas y enajenacion de inmovilizado +/- 5 0,00 -4.958,68
Ingresos financieros -154.415,15 -411.317,69
Gastos financieros 154.415,15 411.317,69
Otros ingresos y gastos -/+ 0,00 0,00
3. Cambios en capital corriente -7.886.189,35 -4.426.139,28
Existencias +/- -7.967.358,56 -1.989.535,02
Deudores y ofras cuentas a cobrar +/- -1.192.164,38 502.926,42
Otros activos corrientes +/- 24.043,01 -42.823,99
Acreedores y otras cuentas a pagar +/- 9.850.985,64 543.520,84
Otros pasivos corrientes 0,00 0,00
Otros activos y pasivos no corrientes +/- 15 -8.601.695,06 -3.440.227 53
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 0,00 0,00
Pago de intereses -154.415,15 -411.317,69
Cobro de intereses 154.41515 411.317,69
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) -8.017.985,97 -3.925.857,65
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones - -7.018.784,86 -185.843,21
Inmovilizado intangible 7 -32.643,20 -77.787,33
Inmovilizado material 5 -18.900,08 -108.055,88
Otros activos financieros
Otros activos -6.967.241,58
7. Cobros por desinversiones + 5 0,00 610.530,08
Inmovilizado material 0,00 4.958,68
Otros activos 605.571,40
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7) -7.018.784,86 424.686,87
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Amortizacion de instrumentos de patrimonio -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 15.032.456,31 3.447.680,24
Emision
Deudas con entidades de crédito + 15.023.957,99 3.507.321,42
Deudas con empresas del Grupo +
Otras deudas + 8.498,32
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito -
Deudas con empresas del Grupo -
Otras deudas - 9 -59.641,18
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 15.032.456,31 3.447.680,24
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) -4.314,52 -53.490,54
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.168.625,15 3.222.115,69
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.164.310,63 3.168.625,15




;'J,l:JILSA

MEMORIA

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

3.- APLICACION DEL RESULTADO

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

6.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

7.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR
9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.- EXISTENCIAS

11.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

12.- SITUACION FISCAL

13.-INGRESOS Y GASTOS

14.-PROVISIONES, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTRAS CONTINGENCIAS
15.- PLAN DIRECTOR Y FONDO DE REPOSICION Y REPARACIONES EXTRAORDINARIAS
16.-INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

17.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

18.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

19.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.- OTRA INFORMACION

21.- INFORMACION SEGMENTADA



)
INILSA

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Empresa "Navarra de Infraestructuras Locales, S.A.", en anagrama "NILSA", se constituye con fecha
17 de mayo de 1989 ante el Notario de Pamplona, D. David Calvo Juan, bajo el nimero de protocolo

1.365.

Surge como una empresa publica bajo la forma de Sociedad Andnima y su Capital es suscrito
integramente por la Administracién de la Comunidad Foral de Navarra. Precisamente por ello, su
constitucién es aprobada por el Decreto Foral 27/1989, de 2 de febrero, en donde se definen los
Estatutos que han de regirla, que se transcriben en la Escritura de Constitucion. Sin embargo, por
necesidades formales y registrales, sus Estatutos fueron modificados por el Decreto Foral 245/89, de
9 de noviembre de 1989; modificacion que fue elevada a escritura publica con fecha 4 de diciembre

de 1989 ante el Notario de Pamplona D. David Calvo Juan, con el n2 de protocolo 2.952.

La empresa estd inscrita en el Registro Mercantil de Navarra con fecha 25 de enero de 1990, al Tomo

694, libro 424, Folio 35, Seccidn 8, Hoja 7.476/I/Al.

Desde 2010, la entidad pertenece al grupo Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L.U. (CPEN),
domiciliada en Navarra, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Mediante
acuerdo del Gobierno de Navarra, en sesion celebrada el 18 de enero de 2010, se incorporaron la

totalidad de las acciones de la Sociedad a la Corporacion.

La sociedad pblica NILSA tiene su domicilio social en Pamplona, Avenida de Baraidin, 22 bajo y su

Codigo de Identificacion Fiscal (C.1.F.) es el siguiente: A-31-243702.

De acuerdo con el art. 42 del Decreto Foral 245/89, antes citado, de 9 de noviembre, por el que se

modifican sus Estatutos, la compafiia "NILSA" tiene como objeto social:

a) Coordinar y dirigir las actuaciones inherentes a la ejecucion de las previsiones contenidas
en los documentos de planificacion de las infraestructuras y servicios de abastecimientoy
saneamiento de aguas y residuos sdlidos urbanos, ya sean de dmbito municipal o

supramunicipal.
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b) Apoyar técnicamente a las Entidades Locales para la realizacion de los proyectos de obras
en las materias de su competencia, asi como asesorarles sobre el régimen de organizacion y

funcionamiento de los servicios.

c) Realizar las inversiones y la gestion de los servicios de competencia municipal que la

Administracion de la Comunidad Foral asuma directamente.

d) Recaudar, administrar, gestionar y distribuir el canon de saneamiento y las transferencias
de capital consignadas en los Presupuestos Generales de Navarra, con destino a financiar las

inversiones de caracter local, de conformidad con la legislacién vigente.

e) Realizar las actuaciones inherentes a la intervencion de la Administracion de la Comunidad
Foral de Navarra, en funciones de cooperacion o de subrogacion relativas a las inversiones en las

citadas infraestructuras basicas y a la explotacién de los correspondientes servicios.

f) Participar, previa autorizacion del Gobierno de Navarra, y en las condiciones que en cada
caso determine, en el Capital de otras Sociedades con fines andlogos o que puedan prestar sus servicios

a la propia sociedad.

Su actividad mds concreta estd siendo la realizacion de obras y prestacion de servicios enmarcados en
el Plan Director del Ciclo Integral del Agua de Uso Urbano — Saneamiento en Alta (en adelante Plan
Director), asi como la gestion del canon de saneamiento establecido para la financiacidén de las

actividades comprendidas en dicho Plan.

Por otra parte, desde el afio 2008, en virtud del acuerdo establecido con el “Consorcio para el
tratamiento de los residuos urbanos de Navarra”, NILSA desarrolla las funciones de Gerencia de la

citada entidad publica.
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2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

24 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 adjuntas, se han preparado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en
2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como por el resto de la legislacién mercantil

vigente.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento

al Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacién de

los activos monetarios representativos del efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Salvo indicacion en contrario, todas las cifras presentadas en esta memoria vienen expresadas en

euros.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con los principios contables obligatorios. No existe

ningln principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento,
teniendo en cuenta que los riesgos existentes no supondran cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos en el ejercicio siguiente. En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han
utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. En este sentido, tiene
relevancia la constitucion de un Fondo de Reposicién y Reparaciones Extraordinarias, con caracter de

provisién, tal como indica en el apartado 15 de esta Memoria. Partiendo de un inventario de
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instalaciones afectas al Plan Director, y considerando la vida util estimada de los diferentes elementos
activados, se calcula una dotacion anual, con criterio de suficiencia, que tiene por objeto hacer frente
a las actuaciones en relacién con renovaciones y reparaciones extraordinarias de las instalaciones de
depuracidn en explotacion cuya propiedad no es de NILSA, sino de las Entidades Locales. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma

prospectiva.

2.4 Comparacion de la informacion

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del

ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

3.- APLICACION DEL RESULTADO

La financiacion de las actividades de NILSA se realiza con cargo al Canon de Saneamiento, de acuerdo
con lo establecido en el Plan Director. Asi mismo, segtin el acuerdo del Consejo de Administracion de
NILSA de 9 de diciembre de 1998, el resultado de las actividades ajenas al citado Plan Director se
destina a compensar parcialmente los costes de la estructura de la Sociedad, minorando la aportacidn
del Canon de Saneamiento y dejando, con todo ello, el resultado de la Sociedad en un importe de cero

euros. Por lo cual, no hay propuesta de distribucién de beneficios.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4:1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible esta valorado por el precio de adquisicién. Después del reconocimiento
inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste menos la amortizacion acumulada. Los activos

intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida dtil estimada de los mismos y de su

11
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valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose
las correcciones valorativas que procedan. En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas

netas por deterioro” derivadas de activos intangibles.

Patentes, licencias, marcas y similares
Se valoran al precio de adquisicion, incluido el coste de registro. Son objeto de amartizacién

considerando un periodo de vida (til de 4 afios.

Aplicaciones Informaticas
Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccidn, incluyéndose en este epigrafe los gastos de

desarrollo de las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 4 afios.

4.2 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademds del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento. Después del
reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas. En el
coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan mas
de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la
puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su
capitalizacion. Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor valor de los

mismos, ddndose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La Sociedad dispone de unas plazas de garaje en régimen de concesion que se valoran por el importe
satisfecho por el derecho de uso de las mismas. Dicho importe se amortiza teniendo en cuenta la

duracién del contrato de concesidn de las plazas. Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de
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condiciones que hicieran perder los derechos derivados de esta concesién, el valor contabilizado para

la misma se sanearia en su totalidad al objeto de anular su valor neto contable

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada. Los
porcentajes de amortizacion estimados para los diferentes elementos del inmovilizado material son
los siguientes: Se han amortizado los bienes de acuerdo con su depreciacidn efectiva y, resumidas,

resultan las siguientes dotaciones:

Construcciones 4%|*
Plazas de garaje 1,33%
Magquinaria 20%
Instalaciones 15 %|**
Laboratorio 15%
Equipos informaticos 25%
Elementos de transporte 20%
Mobiliario 15%
Equipos telefdénicos 15%
Elementos usados el doble de los tipos
correspondientes a
elementos nuevos

* La partida correspondiente a “Ampliacion de la Oficina de Pamplona” se ha amortizado teniendo en
cuenta la duracion del contrato de alquiler del local o su vida util si fuese inferior, resultando un

porcentaje del 6,66%.

** El telecontrol se amortiza considerando un porcentaje del 25%.

En el capitulo de Maquinaria se incluyen aparatos de topografia y equipos técnicos y de control.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, por lo que no se han registrado pérdidas por deterioro del valor de
elementos de inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no

existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

13
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4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientaos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se califican como
arrendamientos operativos. Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del
arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos
y de la vida del contrato. Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la

cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan.

4.4 Activos financieros
Clasificacion y valoracion

Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
la inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato vy las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son

unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comtin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza la Sociedad de estas inversiones es

una cuestion de hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual.
Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos

activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones

de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos

14
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activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones

de préstamo o crédito concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion
aterceros y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en este modelo de negocio. Los
activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no

es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor. Al menos al cierre del ejercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuye por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese
registrado el deterioro del valor. La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo

financiero cuando no tiene expectativas razonables de recuperacién total o parcialmente. En
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particular, la correccion valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio por
la Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y andlisis historico de las insolvencias de cada cliente. La Direccién evalta de

manera individualizada la situacion de cada cliente.

Activos financieros a coste:

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboraciéon de las cuentas anuales del Plan General de

Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,

o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos tltimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo,
salvo aquéllas adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, que si los incluyen en su coste de
adquisicion. No obstante, en los casos en los que existe una inversidn anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa

calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracién inicial de los instrumentos de patrimonio el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro.
Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método

del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen

iguales derechos.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversidn
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de

su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.
Cuando la empresa participada tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de

cambio de cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valory, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la

fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés

efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi

como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la
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adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes no se reconocen como ingresos en la cuenta

de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la

inversion.

Baja de activos financieros:

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaltan
comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes
y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferida. Se entiende que se han cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de

los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se
produce. Asimismo, cualquier ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se
reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos
financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en los que la empresa cedente retenga financiaciones

subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.5 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan

para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
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financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe
determinado o determinable, o a recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya
beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones

sin voto.
Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracion, los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes

categorias:

Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deben valorarse a
valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Con cardcter general, se incluyen
en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no
comerciales. Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de

interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,

cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Baja de pasivos financieros:
La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. Cuando se produce un intercambio de

instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente
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diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero
que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo
que se haya dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles,
y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar. Cuando se produce un
intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancialmente diferentes, el
pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las comisiones
pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo

financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

4.6 Existencias

La Sociedad ha valorado sus existencias al precio de adquisicion o coste de produccion, no habiéndose
efectuado correcciones valorativas. El precio de adquisicion es el importe facturado por el proveedor,
deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos
adicionales para que las existencias se encuentren ubicadas para su venta: transportes, aranceles,
seguros y otros atribuibles a la adquisicion. El coste de produccién incluye el coste de los materiales,
la mano de obra directa e indirecta y los gastos de construccion que le son aplicables. No figuran

partidas por una cantidad fija.

En la Nota 10 de esta Memoria se aclara la naturaleza de este concepto.

4.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones

temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

a) Son convertibles en efectivo
b) En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses
c) No estédn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor

d) Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad
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A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos

equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestidn de efectivo de la Sociedad.

4.8 Impuestos sobre beneficios

La base imponible del ejercicio, obtenida mediante la combinacion del resultado contable del ejercicio
antes de impuestos y las diferencias temporales y permanentes es cero. Por tanto, la cuota del

impuesto para este ejercicio es también de cero euros.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, la Sociedad
unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos. Los
ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida

recibida o a recibir, derivada de los mismos. No se efectian descuentos a clientes.

4.10  Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan

indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos

futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las presentes Cuentas Anuales, no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la

Orden del Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001.
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4.12  Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrdndose en ese momento directamente en el patrimonio neto y
se imputan a resultados en proporcion a la depreciacién experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo
caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de
los mismos. La subvencién concedida para financiar gastos especificos se imputa como ingreso en el
mismo ejercicio en el que se devenguen los gastos que esté financiando. Por otra parte, en la gestion
del Plan Director se reciben subvenciones de fondos de la Unién Europea para obras y gastos que no
se registran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de NILSA, sino que se imputan directamente a dicho

Plan.

4.13  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacidn o realizacidn se espera que se
produzca en el plazo mdximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacidn no esta restringida por un periodo superior a un

afho. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.14  Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En aplicacion de lo dispuesto en la norma de valoracién n? 21, las operaciones que puedan realizarse

con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

4.15  Plan Director del Ciclo Integra del Agua de Uso Urbano de Navarra — Saneamiento en Alta

La actividad principal de la Saciedad se encuentra relacionada con la gestién de las actividades del Plan

Director. Como resultado de la diferencia entre los gastos correspondientes a ejecuciones de obra,
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mantenimiento, fondo de reposicion y coste de estructuras, y los ingresos por recaudacion del Canon
de Saneamiento y aportaciones de Entidades, se genera un importe deudor para NILSA de
12.995.481,18 euros, registrandose en el activo del Balance en el epigrafe de “Inversiones financieras
a largo plazo”. En el ejercicio 2024, esta partida tuvo un importe deudor que ascendi6 a 6.416.244,00

euros, y se refleja en el mismo epigrafe del Activo.
Los dos regimenes bajo los que trabaja la Sociedad tienen su reflejo contable del siguiente modo:

- Las actividades desarrolladas dentro del marco de Régimen de Cooperacion (obras y
mantenimiento), asi como los costes de la estructura de NILSA, se registran como gastos en
la cuenta de resultados. Asi mismo, el global de dichos conceptos se abona en cuentas de
ingresos con cargo a la cuenta de balance “Plan Director”, haciendo que el resultado de la

Sociedad sea siempre cero.

- Las actuaciones en Régimen de Gestion Directa, no se reflejaran en la cuenta de Pérdidas

y Ganancias, reconociéndose un cargo en la cuenta del Plan Director con abono a Tesoreria.

Los ingresos por Canon de Saneamiento no son considerados ingresos de la Sociedad, sino que estan
abonados a la cuenta del Plan Director, compensando los cargos realizados por infraestructuras, obras,

mantenimientos, estructura y financieros.

Por otra parte, la Sociedad tiene registrado en el pasivo de su Balance, dentro del epigrafe de
“Provisiones a largo plazo”, una partida denominada “Plan Director Fondo de Reposicién vy
Reparaciones Extraordinarias” que se detrae del saldo del Plan Director para hacer frente a las
actuaciones de renovacion y reparacion extraordinarias de las instalaciones, todas ellas propiedad de
los Entes Locales. Esta dotacidn se abona con cargo a la cuenta Plan Director de Saneamiento por el
importe aprobado por el Consejo de Administracion en cada programa de actuacién anual, en funcién
del coste y vida atil estimada de las instalaciones afectas al Plan, sin afectar a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Igual que en el apartado anterior, las actuaciones realizadas en Régimen de Cooperacion se registran
como gastos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias. El importe global se compensa mediante el abono
en una cuenta de ingresos con cargo en la cuenta “Plan Director Fondo de Reposicidn y Reparaciones

Extraordinarias”. Las actuaciones realizadas en Régimen de Gestion Directa se cargan en esta cuenta
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con abono en Tesoreria. Durante el ejercicio, el saldo de esta partida se ha reducido en 385.760,28

euros.

De esta manera, las cuentas anuales de la Sociedad junto con la contabilidad auxiliar del Plan Director,
deben de ser entendidas dentro del marco de actuaciones que acabamos de desarrollar y deben ser
analizadas e interpretadas de manera conjunta.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Instalaciones
Terrencs y tecnicas y otro
Total
construcciones inmovilizado
material
A} SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 2.013.194,39 1.496.374,75 3.509.565,18
(+) Resto de entradas 0,00 108.055,26 108.055,26
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 -19.813,22 -19.813,22
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 2.013.194,39 1.584,616,83 3.597.811,22
1C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 2.013.194,39 1,.584.616,83 3.597.811,22
(+) Resto de entradas 0,00 13.900,08 18.900,08
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 2.013.194,39 1.603.516,91 3.616.711,30
EJAMORTIZACION ACUMULARA, SAL00 1.467.249,12 1.197.886,00 2.665.135,12
INICIAL EJERCICIO 2024 o o o
+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio
* } 38.279,32 112.091,97 150.371,29
2024
(-) Disminuciones por salidas, bajas,
; -19.813,22 -19.813,22
reducciones o traspasos
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO
1.505,528,44 1.290.164,75 2.795.693,19
FINAL EJERCICIO 2024
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO
1.505.528,44 1.250.164,75 2.795.693,19
INICIAL EJERCICIO 2025
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio
38.279,32 107.385,14 145.664,46
2025
{-) Disminuciones por salidas, bajas,
. 0,00 0,00
reducciones o traspasos
H} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO
1.543.807,76 1.357.549,89 2.941.357,65
FINAL EJERCICIO 2025
M) SALDO FINAL 469.386,66 205.967,02 675.353,68

La compaiiia amortiza sus bienes conforme a los criterios sefialados en el apartado 4.2 de la presente

Memoria. Todos los elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacién, no
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estando sujetos ni a afianzamiento de garantias ni a reversion. Todos los elementos del inmovilizado

material se encuentran asegurados mediante pdlizas suscritas al efecto con compafiias aseguradoras

privadas.

Existen varios elementos de inmovilizado material amortizados en su totalidad por aplicacion de los
planes de amortizacion establecidos por la Sociedad. El valor de adquisicion de dichos elementos,

agrupados por epigrafe de balance, es el siguiente:

2025 2024
Grupo de Balance Valor Adquisicion Valor Adquisicion
Terrenos y Construcciones 741.365,11 741.365,11
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.106.299,15 959.959,72
TOTAI 1847 664,26 70132483

El detalle de los elementos de inmovilizado material adquiridos a empresas del grupo a 31 de diciembre

es el siguiente:

2025 2024
Adquisicion a empresas del grupo 210.425,52 195.095,67
Amortizacion acumulada 162.031,77 141.562,29
Valor neto contable 48.393,75 53.533,38

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian elementos de inmovilizado material situados fuera del
territorio espaiiol ni compromisos firmes de compra para la adquisicion de elementos de inmovilizado
material.

6.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

La Sociedad no dispone de inversiones inmobiliarias.
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7.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los

siguientes:
Patentes,
‘ Apliaciones
licencias marcasy ‘ Total
informaticas
similares
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 13.636,56 1.326.667,59 1.340.304,15
(+) Resto de entradas 0,00 77.787,33 77.787,33
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2024 13.636,56 1.404.454,92 1.418.091,48
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 13.636,56 1.404.454,92 1.418.091,48
(+) Resto de entradas 0,00 32.643,20 32.643,20
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00
D] SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 13.636,56 1.437.098,12 1.450.734,68
) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO
13.636,58 1.026.758,45 1.040.395,03
INICIAL EJERCICIO 2024
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio
0,00 130.270,94 130.270,94
2024
-) Disminucion por salidas, bajas,
() ) P I 0,00 0,00 0,00
reducciones o traspasos
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO
13.636,58 1.157.029,39 1.170.665,97
FINAL EJERCICIO 2024
G} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO -
13.636,58 1.157.029,33 1.170.665,97
INICIAL EJERCICIO 2025
+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio
() : 0,00 122.254,98 122.254,98
2025
-) Disminucion por salidas, bajas,
-1 Di=n ¥ ’ 0,00 0,00 0,00
reducciones o traspasos
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO 8
13.636,58 1.279.284,37 1.292.520,95
FINAL EJERCICIO 2025
M) SALDO FINAL 0,00 157.813,76 157.813,76

Navarra de Infraestructuras Locales, S.A. (NILSA) tiene registradas las patentes de invencién n2
20500284 “Sistema de control de espuma en el proceso de higienizacion de fangos” y la n? 20150040
“Proceso fotocatalitico en continuo para la depuracion de un medio liquido y reactor fotocatalitico

para llevarlo a cabo”
Existen varios elementos de inmovilizado intangible amortizados en su totalidad por aplicacion de los

planes de amortizacion establecidos por la Sociedad. El valor de adquisicion de dichos elementos,

agrupados por epigrafe de balance, es el siguiente:
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Grupo de Balance Valor Adquisicicn Valor Adquisicion
Patentes, licencias, marcas y similares 13.636,56 13.636,56
Aplicaciones informaticas 977.677,77 504.484,93
TCTAL 991 314,33 918 121.4¢

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de las vidas utiles y métodos de

amortizacion. No existen inmovilizados intangibles cuya vida (til se haya considerado como indefinida.

El detalle de los elementos de inmovilizado material adquiridos a empresas del grupo a 31 de diciembre
es el siguiente:

M4

r =] eUis

Adquisicion a empresas del grupo 128.909,73 127.230,56
Amortizacion acumulada 124.074,17 121,613,73
Valor neto contabie 4.835,56 5.616,83

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian elementos de inmovilizado intangible situados fuera del
territorio espafiol ni existian compromisos firmes de compra para la adquisicion de elementos de

inmovilizado intangible.




8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

8.1 Arrendamientos operativos

?NILSA

En su posicion de arrendatario, la sociedad, al cierre del ejercicio 2025, tiene siete contratos de

arrendamiento operativo. Dichos contratos corresponden al alquiler de locales para oficina vy

vestuarios. Las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el ejercicio 2025 y 2024

han ascendido a 49.941.56€ y 43.327,09€, respectivamente.

Las condiciones principales, asi como el vencimiento de dichos contratos es el siguiente:

Ne Objeto i :::jato D:}r:sc;c;n Fin contrate| Localidad Ad;j;:icslén
1 |Almacén y vestuarios (100 mZ] 01-08-16 120 | 31-07-26 Pamplona I.P.C.

2 |Local oficina (134 mz) 01-03-18 180 | 28-02-33 Pamplona 1.P.C.

3 |Local oficina (104 m?) 01-06-24 60 | 31-05-29 Pamplona 1.P.C.

4 |Local oficina (82,74 mz) 01-01-12 168 31-12-26 Tudela I.P.C.

5 |Vestuario (15,60 m?) 01-02-19 120 | 31-01-29 Tudela I.P.C.

6 |Local oficina (31,14 m?) 15-09-21 48 | 14-09-26 Tudela 1.P.C.

7 |Almacén (32,87 m?) 15-11-25 60 | 14-11-30 Pamplona 1.P.C.

Arrendamientos operativos: informacion de arrendamiento

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024

cancelables
-Hasta un afio
-Entre uno y cinco afios
-Mas de cinco afios

Importe de los pagos minimos por arrendamientos operativos no

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gasto de pedido

54.262,09
120.099,07
50.827,02
49.941,56

47.600,02
103.631,62
46.700,10
43.327,09
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9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Informacion sobre instrumentos financieros

a.1) Activos financieros

//)«JILSA

Instrumentos de

Créditos, derivados

{Euros) Activos financieros Total
patrimonio y otros

Ejercicio 2025

Activos financieros a coste amortizado 0,00 37.584.991,44 37.584.991,44
0,00 37.584.991,44 37.584.991,44

Ejercicio 2024

Activos financieros a coste amortizado 0,00 22.781.778,17 22.781.778,17
0,00 22.781.778,17 19.665.985,61

= Clases Instrumentos financieros a largo plaze
"""““«“._H_____ Creditos y Otros
Categorias T 2025 2024
Plan Director 12.995.481,18 6.416.244,00
Préstamos y partidas a cobrar 41.337,51 40.537,51

i Clases Instrumentos financieros a corto plazo
i Créditos y Otros

Categorias M“\\ 2025 2024

Préstamos y partidas a cobrar 24.548.172,75 16.324.996,66
|
= EiEes Total

Categorias 2025 2024
Plan Director 12.995.481,18 6.416.244,00
Préstamos y partidas a cobrar 24.589.510,26 16.365.534,17

29



vt P

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo

Elimporte hace referencia a la cantidad abonada en concepto de fianza vinculada al contrato de alquiler

de las oficinas en las que desarrolla su actividad la Sociedad.

2025 2024
Fianzas 41.337,51| 40.537,51
TOTAL 41.337,51 40.537,51

2025 Vencimiento en afos
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Inversiones financieras a Largo Plazo
Imposiciones a largo plazo i [ — S 0,00
Otros activos financieros o 1.742,88 1.600,00 800,00 37.194,63] 41.337,51
TOTAL 1.742,88 0,00 0,00 1.600,00 800,00 37.194,63 41.337,51
2024 Vencimiento en afios
= = 1 A L 5 Mas de 5 TOTAL
Inversiones financieras a Largo Plazo [
Imposiciones a largo plazo 0,00
Otros activos financieros 992,88 750,00 1.600,00] 37.194,63| 40.537,51
TOTAL 992,88 750,00 0,00 000  1.600,00 37.194,63 4053751

Nota: La partida incluida en el epigrafe “Plan Director” no tiene vencimiento definido.

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo

Dentro de este grupo se incluyen varias partidas.

e Entidades locales deudoras (obras y servicios):

Recoge el importe pendiente de cobro por la transmisidn de instalaciones de depuracion y prestacion

de servicios a las entidades locales.

2025 2024

Entidades Locales Deudoras (Obras y Servicios) 1.109.753,70 | 957.923,74
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e Entidades locales deudoras (canon), entidades privadas deudoras (canon) y entidades privadas

del grupo deudoras (canon).

2025 2024
Entid. Locales Deudoras (Canon) 544029468 | 4.938.643.74
Entid. Privadas Deudoras (Canon) 1676.2363.81 | 1.475524,16
Entid. Privadas Deudoras del Grupo (Canon) 4.023.02 9.910,32
TOTAL 712068151 {6424078.22

Con arreglo a la Ley Foral 10/1988, de saneamiento de aguas residuales, y a sus propios estatutos,
NILSA gestiona y recauda el Canon de Saneamiento, el cual no se considera un ingreso propio de la
Sociedad. Por ello, las cantidades declaradas pendientes de recaudar se encuentran contabilizadas
como un crédito no comercial. Se considera como de dudoso cobro un importe equivalente al 7,5% del
saldo total pendiente de cobro de las Entidades Distribuidoras. En el caso de Suministros Propios y
Facturacion NILSA, se realiza un andlisis individualizado de cada cuenta deudora. La dotacidn no se
realiza con cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias, sino que va con cargo al Plan Director. Elimporte
acumulado minora el saldo en Balance de Situacion de los apartados sefialados en este epigrafe. El

movimiento de correcciones de deudores a corto plazo es el siguiente:

2025

Deterioros acumulados
al inicio del ejercicio

Deteriors reconocidos
en el ejercicio

Deterioros acumulados
al final del ejercicio

Prestamos y partidas a cobrar

749.514,79

132.245,48

881.760,27

2024

Deterioros acumulados
al inicio del ejercicio

Deteriors reconocidos
en el ejercicio

Deterioros acumulados
al final del ejercicio

Prestamos y partidas a cobrar

619.783,44

129.731,35

749.514,79

e Gobierno de Navarra deudor por obras

Se recoge la aportacion a realizar por el Departamento de Desarrollo Econdmico y Empresarial para la
financiacion de la actuacion de una obra en el Poligono industrial de Bufiuel, parcialmente financiada

por el Gobierno de Navarra. En 2023, y ante el reiterado retraso en la liquidacion del citado importe,
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se considera prudente la dotacion de la correspondiente provision y la consideracion del saldo como

de dudoso cobro.

2025 2024
Gobierno de Navarra deudor por obras 701.379,95 701.379,95
Provision deterioro de valor -701.379,95 -701.379,95
TOTAL 0,00 0,00

e Otros deudores

En este epigrafe se incluye la deuda del Consorcio de Residuos de Navarra por la factura del tercer

trimestre y liquidacion de 2025 en concepto de gerencia de la entidad (190.755,83 euros).

Asi mismo, se recogen las aportaciones pendientes de fondos europeos, principalmente por proyectos
POCTEFA como URAMUGA y EMERGENTCY (234.196,51 euros) por la aportacion del FEDER a los
proyectos de mejora en la eficiencia energética en depuradoras (46.205,93 euros), por el proyecto LIFE

NADAPTA (399.577,56 euros) y por las actuaciones realizadas hasta el momento.

Se agrupa también la deuda generada por el tratamiento de los fangos de instalaciones de depuracion

de particulares y empresas en instalaciones adscritas al Plan Director.

Por ultimo, se contempla en este epigrafe la deuda pendiente por los sobrecostes generados en el
tratamiento de los fangos de una instalacion de depuracién por vertidos no autorizados de una
determinada empresa y que facturaron a la misma. Desde el ejercicio 2016 se considerd prudente
provisionar por su dudosa probabilidad de cobro un importe de 661.041,22 euros, equivalente a la

totalidad del saldo pendiente menaos el IVA recuperable.

2025 2024

Otros deudores 919.165,36 510.864,10
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e Otros activos financieros

Se incluye, fundamentalmente, el importe de saldos favorables en Bancos formalizado por medio de
“cuenta a plazo” con vencimiento inferior a un afio (15.348.279,18€). La diferencia hace referencia el
importe de las fianzas entregadas a los titulares de las infraestructuras afectadas por la realizacion de

obras por parte de NILSA.

2025 2024
Otros activos financieros 15.398.572.18 8.432.130,60
a.2) Pasivos financieros
o Deudas con
{Euros) Activos financieros entidades de Derivados y otros Total
o crédito
Ejercicia 2025
Pasivos financieros a coste amortizado (L.P.) 18.500.000,00 827.230,79 19.327.230,79
18.500.000,00 827.230,79 19.327.230,79
Pasivos financieros a coste amortizado (C.P.) 31.279,41 14.587.684,45 14.618.963,86
31.279,41 14.587.684,45 14.613.963,86
18.531,279,41 15.414.915,24 33.946.194,65
Ejercicio 2024
Pasivos financieros a coste amortizado (L.P.) 3.500.000,00 2.463.928,39 5.963.928,39
3.500.000,00 2.463.928.39 5.963.928,39
Pasivos financieros a coste amortizado (C.P.) 7.321,42 5.086.052,55 5.093.373,97
7.321,42 5.086.052,55 5.093.373,97
3.507.321,42 7.549.980,94 11.057.302,36
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_"”‘-—-_,.____ Clases Instrumentos financieros a largo plazo
) ity Deudas Con entidades de credito Otros
Categorias s 2025 2024 2025 2024
Débitos y partidas a pagar 18.500.000,00 3.500.000,00 827.230,79 2.463.928,39
7-"‘"‘--.___‘ Clases Instrumentos financieros a corto plazo
1"“-‘-5__“_ Deudas Con entidades de credito Otros
Categorias T 2025 2024 2025 2024
Débitos y partidas a pagar 31.279,41 7.321,42 14.587.684,45 5.086.052,55
g =
S, (lases Total
Categorias e 2025 2024
Débitos y partidas a pagar 33.946.194,65 11.057.302,36

Deudas con entidades de crédito

Los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” (a largo plazo y a corto plazo) hacen referencia al

siguiente préstamo:

Contratado 2025 Contratado 2024 Total préestamos

Préstamo 15.000.000,00 3.500.000,00 18.500.000,00

Durante el afio 2025, la compaiiia ha contratado un préstamo de 15.000.000 euros con el Banco
Europeo de Inversiones, con una duracion de 25 afios, incluyendo cinco afios de carencia. A cierre del
ejercicio estan pendientes de vencimiento unos intereses por importe de 31.279,41 euros.
Otros pasivos financieros a largo plazo

e Entidades Locales acreedores a largo plazo
Este epigrafe contiene el importe de la deuda con las Entidades Locales en régimen de cooperacion,

que recoge la financiacion proveniente del Plan Director considerada como anticipo de clientes, de las

inversiones ejecutadas por NILSA en virtud de los regimenes de cooperacién establecidos entre las
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distintas Entidades y el Gobierno de Navarra y que no se prevé transmitir durante el ejercicio 2026, ya

que dicha deuda se cancela en el momento en que se transfieren las inversiones mencionadas a dichas

Entidades.

2025

2024

Entidades Locales Acreedoras R.C.

827.230,79

2.463.928,39

Las deudas arriba sefialadas no devengan intereses.

Otros pasivos financieros a corto plazo

e Deudas a corto plazo.

Se compone de fianzas recibidas a corto plazo.

2025 2024
Otros pasivos financieros 167.296,36 154.657,44
Programa LIFE 0,00 4.140,60
e Deudas a corto plazo con empresas del grupo.
Recoge la deuda con empresas del grupo por prestacién de servicios.
2025 2024
Deudas por prestacion de servicios 65.376,06 95.091,51

e Proveedores

Deuda contraida con las empresas adjudicatarias de contratos de ejecucién de obras.

2025

2024

Proveedores

112.772,44

127.511,51
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e Otros acreedores

Deuda por prestacian de servicios inducidos por las lineas de actuacidn del Plan Director.

2025 2024

Acreedores 1.473.866,14 1.540.435,65

e Remuneraciones pendientes de pago

Por las remuneraciones pendientes al Consejo de Administracion.

2025 2024

Consejo de Administracion 2.800,00 2.800,00
Personal 101,45 0,00

e Entidades Locales acreedores a corto plazo.

Deuda con las Entidades Locales en régimen de cooperacion, que recoge la financiacidn, proveniente
del Plan Director, considerada como anticipos de clientes, de las inversiones ejecutadas por NILSA en
virtud de los regimenes de cooperacion establecidos entre las distintas Entidades y el Gobierno de
Navarra y que se prevé transmitir durante el ejercicio 2026, ya que dicha deuda se cancela en el

momento en que se transfieren las inversiones mencionadas a dichas Entidades.

2025 2024

Entidades Locales Acreedoras R.C. 12.765.472,00 3.161.415,34

La clasificacion por vencimiento de los pasivos financieros de la sociedad, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio, y hasta su ultimo vencimiento, se detalla en

los siguientes cuadros:
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2025 B
1 [ 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
|Deudas
| Deudas con entidades de crédito 31.279,41 18.500.000,00{ 12.531.279,41
Otros pasivos financieros 167.296,36| 827.230,79 = 994.527,15
Deudas con empresas del grupo
Otras deudas a corto plazo 65.376,06 65.376,06]
Acreedores comerciales y otras cuertas a pagar
| Proveedores | mammal I _ _n2.772,04)
Acreedores varios 1.473.866,14 1.473.866, 14
Personal 2.901,45 2.901,45
| Entidades Locales acreedoras (R.C.) 12.765.472,00 | N ) 12.765.472,00
ETOT.’«-_ 14.618.963,86] 327.230Q, ?97 0,00 0,00 0,00{ 18.500.000,00| 33.946.194,65
2024 t Venamiento en 3nios =
S S N— 2L A L e L 3 1 Misdes | TOWL
|Deudas
Deudas con entidades de crédito 7.321,41 3.500.000,00| 3.507.321,41
Otros pasivos financieros 158.798,05| 2.463.928,39 2.622.726
Deudas con empresas del grupo
Otras deudas a corto plazo 95.091,51 95.091,51
Acreadores comerciales y otras Qﬁ?ntas a pagar |
Proveedores L ezsus |_127511.51)
| _Acreedoresvarios 1.540.435,65 — e Y= e 3"143515;
Personal b 2.800,00 2.800,00
Entidades Locales acreedoras (R.C.) 3.161.415,84 3.161.415,34
TOTAL 5.093.373,97| 2.463.928,39 0,00 2,00 0,00{ 3.500.000,00| 11.057.302,36

9.2 Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la direccién de la empresa, la

cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los

tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican

los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades

financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, hay que indicar que no existe una

concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria.
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c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):
La sociedad sigue la politica de tener todas las pdlizas de crédito con revision de precios a corto plazo,

adaptandose por ello a los precios de mercado.

La sociedad no estd sujeta al riesgo de tipo de cambio al hacer todas sus transacciones en euros.

9.3 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

De acuerdo con el criterio establecido por el Consejo de Administracion, el resultado de la gestion
financiera de los recursos del Plan Director por parte de la Sociedad se reintegra al propio Plan
mediante una cuenta de compensacion de gastos o ingresos, por lo que el resultado financiero reflejado
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias es neutro para la Sociedad. Por ello, tampoco existe afeccidn al

Patrimonio neto de la Sociedad.

9.4 Fondos Propios

El Capital Social de la Compafiia asciende a 901.500 €, y esta formado por una serie de 30.000 acciones
nominativas de 30,05 € nominales cada una, numeradas correlativamente del 1 al 30.000, totalmente
suscrito y desembolsado en su dia por la Administracién de la Comunidad Foral de Navarra.
Posteriormente, el Gobierno de Navarra, en sesion celebrada el dia 18 de enero de 2010, adoptd el
acuerdo de incorporar las acciones de la sociedad a la “Corporacién Publica Empresarial de Navarra,
S.L.U.”. La correspondiente escritura publica tiene fecha 5 de febrero de 2010. Esta sociedad, cuyo
capital social esta integramente suscrito por la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra, se
constituyd el 4 de noviembre de 2009, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Foral 8/2009, de 18

de junio, de creacion de la sociedad Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L.U.
No existen desembolsos pendientes sobre las acciones, ni ampliaciones de capital en curso o capital

autorizado. No existen acciones propias en poder de la Sociedad o de un tercero que actue por cuenta

de ésta. Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacion.

38



//'J/NILSA

Existen las siguientes circunstancias que restringen la disponibilidad de las reservas:

Reserva Legal
El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva

alcance el 20% del Capital Social. El Ginico destino posible de la Reserva Legal es la compensacion de

pérdidas o la ampliacion de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

El movimiento en el ejercicio ha sido el siguiente:

Concepto 31/12/2024 Aumentos |Disminuciones| 31/12/2025

Capital 901.500,00 0,00 0,00 901.500,00
Reservas 434,98 0,00 0,00 | 434,98
Total Fondos Propios 901.934,98 0,00 0,00 901.934,98

10.- EXISTENCIAS

Las existencias de la Compahia corresponden, fundamentalmente, a las obras encuadradas en el marco
del Plan Director que son ejecutadas en virtud de los distintos regimenes de cooperacion establecidos
con las entidades locales competentes. En la ribrica se distinguen las existencias de productos
terminados (obras finalizadas que cuentan con Acta de Recepcion), de aquellas otras que se encuentran

en curso de ejecucion, asi como por su vencimiento, si van a ser transmitidas a corto o largo plazo.

El coste de ejecucion de las mismas se financia en su totalidad con los recursos del Plan Director y, en

CONCEPTO 2025 2024
Obras terminadas 0,00 0,00
Corto Plazo 0,00 0,00
QObras en curso
Corto Plazo 12.765.472,00 3.161.415,84
Largo Plazo 827.230,79 2.463.928,39
TOTAL 3.592.702,79 5.625.344,23

su caso, con las aportaciones externas correspondientes.
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Por ello, toda vez que la ejecucion de las mismas se establece en virtud de los mandatos establecidos
en el documento de planificacién citado y en los acuerdos municipales para el establecimiento de
regimenes de cooperacion, el conjunto de las existencias estd afectado por un compromiso firme de
venta a favor de cada entidad local, pues ellas y sdlo ellas pueden ser propietarias de dichas

instalaciones.

Por otra parte, a la fecha de cierre del ejercicio existian obras adjudicadas pendientes de liquidacién
por un importe aproximado de 2,12 millones de € (IVA no incluido), lo que representa un compromiso
de compra de existencias por parte de la Compafiia equivalente a dicho importe.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia registrado ningtin importe en concepto de
correccion valorativa sobre sus existencias.

11.- EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2025 2024
Caja 221,09 308,04
Cuentas corrientes a la vista 3.164.089,54 3.168.317,11
TOTAL 3.164.310,63 3.168.625,15

12.- SITUACION FISCAL

Tanto el Resultado Contable del ejercicio como la Base Imponible del Impuesto son de cero euros. No
existen diferencias permanentes ni temporarias. No existen bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar en préximos ejercicios.
De acuerdo con el articulo 54 de la Ley Foral del Impuesto sobre Sociedades, existe una bonificacion

del 99% sobre la cuota integra correspondiente a las rentas derivadas de la gestion de servicios publicos

de competencia municipal o de la Administracion de la Comunidad Foral gestionados por empresas de
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capital publico. Por ello, no se considera relevante la cuantia de los incentivos fiscales que puedan

generarse en virtud de la normativa fiscal vigente.

Elimporte recogido en la partida otros créditos con las Administraciones Publicas en el Activo Corriente
(13.169,47 euros) corresponde al importe pendiente de cobrar en concepto de retenciones de capital

mobiliario.

El saldo acreedor recogido en el pasivo corriente de la empresa (568.688,13 euros) se corresponde con
deuda de |a Sociedad por seguridad social, retenciones por retribuciones al personal e IVA pendiente

de pago a la administracion publica.

Administraciones Publicas deudoras 2025 2024

Hacienda deudora Impuesto de Sociedades 13.169,47 | 77.739,60
Total créeditos con Administraciones Publicas 13.169,47 77.739,60
Administraciones Publicas acreedoras 2025 2024

Seguridad Social acreedora 108.312,71 | 79.485,90
Retenciones pendientes de pago 110.292,04 | 93.756,92
Hacienda acreedora por IVA 350.083,38 | 37.593,25
Total creditos con Administraciones Publicas 568.688,13 | 210.836,07

13.-INGRESOS Y GASTOS

Desglosamos a continuacion el epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias

a 31 de diciembre:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Sueldos y salarios y asimilados 2.569.987,19 3.077.062,42
Cargas sociales 890.415,01 865.403,43
TOTAL GASTOS DE PERSONAL 3.460.402,20 3.942.465,85
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14.-PROVISIONES, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCERQS Y OTRAS CONTINGENCIAS

La Sociedad tiene avales por un importe de 2.117.657,35 euros en concepto de avales recibidos por los
contratistas como garantia del cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos firmados
para la construccion de obras de depuracién o para la “Operacion y mantenimiento” de las citadas
instalaciones. Asi mismo, se han entregado avales técnicos para garantizar el pago de los consumos de

combustible de la flota de la compaiiia por un total de 6.800,00 euros.

Asi mismo, debido a las sentencias emitidas favorables a la empresa en pleitos planteados por una

parte del personal, se procede a eliminar la Provision dotada para ese fin.

15.- PLAN DIRECTOR Y FONDO DE REPOSICION Y REPARACIONES EXTRAORDINARIAS

Plan Director

Recoge, principalmente, los gastos correspondientes a ejecuciones de obra, operacidon vy
mantenimiento de instalaciones, dotacion al fondo de reposicion y coste de estructuras, asi como los
ingresos por aportaciones de entidades y la gestion y recaudacion del Canon de Saneamiento. Este

saldo deudor a 31 de diciembre de 2025 responde al déficit actual del Plan Director.

El movimiento del ejercicio es el siguiente:

PERIODO | Movimiento Movimiento
DEBE S ok 31/12/2024 o 31/12/2025
EJECUCION DE OBRAS 354.836 15.471 170.307| 18.667 388.974
OPERACION & MANTENIMIENTO 301.989 20.585 322.573 21.738 344.311
DOTACION F. REPOSICION Y REP.EXTRAORDINARIAS 93.968 4.737 98.705 4.973 103.677]
PLAN CONTROL VERTIDOS INDUST. 19.916 395 20.811 845 21.656
COSTE ESTRUCTURAS OPERATIVAS 89.229 5.156 94.384 5.093 99.477
CANON VERTIDO/CANON CONTROL VERTIDO 19.173 1.265 20.437 1123 21.560
RESULTADO FINANCIERO 6.605 -404 6.201 -2 6.179
TOTAL DEBE 285.714 47.704 933.413) 52.416 985.834]
PERIODO | Movimiento Movimiento
3 4 31/12/2025
HARER 1989-2023 2024 S 2025 %
CANON SANEAMIENTO 660.657 35.757 696.414/ 39.196 735.610
APORTACION PLANES INVERIONES LOCALES 94.335 0 94.335 0 94.335
APORTACIONES FONDOS EUROPEQS 37.703 2.005 39.708 1.247| 40.955|
OTRAS APORTACIONES 17.834 196 18.030 35 18.065|
APLICACION FDO.REPOSICION Y REP. EXTRAORDINARIAS 73.042 5.473 78.515 5.358 83.874
TOTAL HABER 883.572| a3.a30] 927.002 45.837, 972.839
SALDO PLAN DIRECTOR SANEAMIENTO | 2143 a.274] 6.016] 6.579 12.995
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Fondo de Reposicién y Reparaciones Extraordinarias

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 existe una partida denominada “Plan Director Fondo de Reposicion
y Reparaciones Extraordinarias” que asciende a un importe de 19.803.578,10 y 20.189.338,38 euros,
respectivamente, que tiene por objeto hacer frente a las actuaciones con relacion a renovaciones y
reparaciones extraordinarias de las instalaciones de depuracién en explotacion cuya propiedad no es

de NILSA, sino de las Entidades Locales.

Se abona con cargo a la cuenta Plan Director por el importe aprobado por el Consejo de Administracion
en cada programa de actuacién anual, en funcidon del coste y vida util estimada de las instalaciones
afectas al Plan. En el ejercicio 2025 se ha dotado con 4.972.680,68 euros (4.737.094,04 euros en el

ejercicio 2024).

Se carga por el importe de los pagos realizados por reposicidn y reparaciones extraordinarias en las
instalaciones de depuracion. Durante el ejercicio 2025 se han acometido reposiciones, mejoras y
reparaciones con cardcter extraordinario por importe de 5.369.282,37 euros. Se han recibido
aportaciones externas por valor de 10.841,41 euros, por lo que la aplicacién del Fondo en el ejercicio

asciende a 5.358.440,96 euros (5.472.814,04 euros en el ejercicio 2024).

Tal y como puede apreciarse en el cuadro de movimiento del Plan Director adjuntado anteriormente,

el movimiento del Fondo de Reposicion es el siguiente:

[ Periodo | \.T(\.IVTIH-'HP:‘F - N i Movimiento

[{En miles de auros) | | 31/12/2024 31/12/2025

e ,!2§31§92_§m_+ 2024 2025 S

DOTACION F. REPOSICION Y REP. EXTRAORDINARIAS -93.968 ‘ -4.737 -98.705 -4.973 -103.678

APLICACION FDO. REPOSICION Y REP, EXTRAORD. 73.042 | 5.473 78.515 5.358 83.873
- ! —

SALDO CUENTAS - -20.926 | 736 _-20.190 386 -19.504

16.-INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las presentes Cuentas Anuales, no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental prevista en la

Orden del Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001.
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17.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
No se registra en 2025 ninguna subvencion en capital en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Se incorpora al resultado del ejercicio la subvencion de caracter corriente recibida de la Fundacion

Tripartita para la formacion en el empleo.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 11.385,13 10.400,31

Por otra parte, en la gestion del Plan Director se reciben subvenciones de fondos de la Unién Europea
para obras y gastos que no se registran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias de NILSA, sino que se

imputan directamente a dicho Plan. Los importes registrados en 2025 y 2024 son los siguientes:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
Imputados al Plan Director 1.246.926,35 2.004.655,71

18.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha del cierre del ejercicio no se ha producido ningln acontecimiento que afecte
significativamente a la Compaifiia en lo referente a la prestacion de servicios encomendados o al

cumplimiento de su objeto sacial, ni al estado o valor de los bienes y derechos, deudas y obligaciones.
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19.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
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La informacidn sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes

cuadros:

Operaciones cen partes vinculadas en Entidad Otras empresas
el ejercicio 2025 dominante del grupo
Facturacion Canon Saneamiento 20.211,93
Facturacion Fangos 51,77
Recepcion de servicios -138.958,48 -449.770,74
Adquisicion inmovilizado -17.850,86
Operacicnes con partes vinculadas en Entidad Otras empresas
el ejercicio 2024 dominante del grupo
Facturacion Canon Saneamiento 24.830,23
Facturacion Fangos 96,95
Recepcion de servicios -131.497,34 -454.847,16
Adquisicion inmovilizado -37.166,71

El detalle de las entidades y operaciones es el siguiente:

2025
Entidad Naturaleza de la operacicn Importe anual euros
Corporacion Publica Empresarial de Navarra Servicio corporativo y apoyo a la gestion -57.398,00
Seguros centralizados grupo -71.737,69
Licencias -2.468,79
Gestion de ndminas y otros -7.354,00
Navarra de Servicios y Tecnlogias, S.A. Inversion inmovilizado -17.850,86
Servicio telefonia -63.252,99
Soporte y licencias informaticas -74.342,84
Material teécnico, laboratorio y otros -10.895,61
Ciudad Agroalimentaria de Tudela Alquiler local -16.653,36
Canon de Saneamiento 20.211,93
Trabajos Catastrales, S.A.U. Material proyectos -66,93
Centro Navarro de Autoaprendizaje de Idiomas, S.A. |Formacién idiomas y traducciones -31.818,30
Gestion Ambiental de Navarra, S.A. Estudios ambientales y proyectos para el -196.210,00
Jardineria -27.818,00
Gestion de fangos 51,77
Tracasa Instrumental, S.L. Afecciones -3.900,00
Asistencia técnica -657,71
Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U. Asistencia para el Plan Director -5.025,00
Gestion documental
Navarra Impulsa Cultura, Deporte y Ocio, S.L. Alquiler sala Baluarte y jornadas -19.130,00
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gt O

Entidad

Naturaleza de la cperacion

Importe anual euros

Corporacion Publica Empresarial de Navarra Servicio corporativo y apoyo a la gestion -55.998,00
Seguros centralizados grupo -68.638,34
Gestion de néminas y otros -6.861,00
Navarra de Servicios y Tecnlogias, S.A. Inversion inmovilizado -35.487,54
Servicio telefonia -52.957,51
Soporte y licencias informaticas -61.741,82
Material técnico y laboratorio -6.055,67
Ciudad Agroalimentaria de Tudela Alquiler local -16.535,54
Canon de Saneamiento 24.830,23
Trabajos Catastrales, S.A.U. Licencias -1.514,96
Material proyectos -73,74
Centro Navarro de Autoaprendizaje de Idiomas, S.A. |Formacidn idiomas -17.864,62
Gestion Ambiental de Navarra, S.A. Estudios ambientales y proyectos para el -254.024,67
Jardineria -27.087,00
Gestion de fangos 96,95
Tracasa Instrumental, S.L. Inversion inmovilizado -1.679,17
Afecciones -4,500,00
Asistencia técnica -1.034,03
Instituto Navarro de Tec. e Infrest., S.A. Laboratorio de ensayos -2.552,00
Navarra de Suelo y Vivienda, S.A.U. Asistencia para el Plan Director -634,00
Gestion documental -7.127,60
Navarra Impulsa Cultura, Deporte y Ocio, S.L. Alquiler sala Baluarte -1.144,00

ejercicio 2025

Saldos pendientes con partes vinculadas en el

Entidad
dominante

Otras empresas

del grupo

A) ACTIVO NO CORRIENTE

B) ACTIVO CORRIENTE

Empresas del Grupo deudoras Canon

4.023,02

C) PASIVO NO CORRIENTE

D) PASIVO CORRIENTE

Deudas con empresas del grupo

Otras deudas a corto plazo

65.376,06

ejercicio 2024

Saldos pendientes con partes vinculadas en el

Entidad
dominante

Otras empresas

del grupo

A) ACTIVO NO CORRIENTE

B) ACTIVO CORRIENTE

Empresas del Grupo deudoras Canon

9.910,32

C) PASIVO NO CORRIENTE

D) PASIVO CORRIENTE

Deudas con empresas del grupo

Otras deudas a corto plazo

95.091,51
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Dentro del epigrafe “1. Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias se

incluyen trabajos realizados con partes vinculadas con el siguiente detalle:

Ejercicio 2025

E;;;c-;ho 2024

Ejercicio 2023

Total 2023-2025

Ingresos de cometidos confiados por G.N.

21.946.206,51

20.792.761,99

25.626.508,96

68.365.477,46

Total ingresos vinculados

21.946.206,51

20.792.761,99

25.626.508,96

68.365.477,46

20.874.575,36

25.720.187,26

68.628.013,92

Importe Netc Cifra de Negocios 22.033.251,30

Ademas de los datos de los ejercicios 2025 y 2024, se reflejan los datos del 2023 a los efectos de la

calificacion de la Sociedad como Ente Instrumental del Gobierno de Navarra.

El 18 de mayo de 2016, mediante Acuerdo de Gobierno se renovo la condicion de Ente Instrumental
de la Administracion de la Comunidad Foral a Nilsa, con vigencia de cuatro afios. El Decreto-Ley Foral
1/2020, de 18 de marzo, en su Disposicion Adicional tercera, establece la vigencia de las declaraciones
de ente instrumental en tanto que se apruebe el nuevo decreto foral que regule los Entes
Instrumentales de la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra. Por ello, es de aplicacidn la
Directiva Europea 2014/24/UE de 26 de febrero de 2014 sobre contratacidn publica. Segun el punto 1
del articulo 12 de esta Directiva, para que los contratos adjudicados por un poder adjudicador queden
excluidos del ambito de aplicacion de dicha Directiva, tiene que cumplir, entre otras condiciones, “que
mas del 80% de las actividades de esa persona juridica se lleven a cabo en el ejercicio de los cometidos
que le han sido confiados por el poder adjudicador que la controla”. En el punto 5 del mismo articulo
sefiala que se tomaran en consideracion los tres ejercicios anteriores a la adjudicacion del contrato.
Dicha directiva ha sido objeto de transposicion en Navarra a través de la Ley Foral 2/2018, de 13 de
abril, de Contratos Publicos que, en su articulo 8.2, exige como uno de los requisitos para ostentar la
condicion de ente instrumental “que mas del 80% de sus actividades se lleven a cabo en el ejercicio de
los cometidos que le han sido confiados por el poder adjudicador que la controla o por otras personas

juridicas controladas por dicho poder adjudicador”.
De lo anterior se desprende que el promedio del volumen de negocios realizado por NILSA en los tres
ultimos afios en el ejercicio de cometidos confiados por el Gobierno de Navarra ha representado un

99,62% sobre el volumen de negocios total en el mismo periodo.

Por otra parte, los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los siguientes:
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Impertes recibidos por el personal de alta direccion Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 74.823,68 72.681,28

La calificacion de alta direccion se realiza teniendo en cuenta lo dispuesto en el acuerdo del Gobierno

de Navarra de 19 de octubre de 2011.

Los importes recibidos por los miembros del drgano de administracion de la Sociedad son los

siguientes:

Importes recibides por los miembros de los drganos de ~ ) N
A Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
administracion

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 2.800,00 € 2.450,00 €

No existe ningun otro tipo de obligacion contraida por la Sociedad para con los miembros, actuales o
antiguos, del Organo de Administracién tales como pensiones, etc. Durante el ejercicio 2025 no se han

concedido a los mismos anticipos o créditos por ningtin concepto.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a
que se refiere el articulo 231 han comunicado que no tienen situaciones de conflicto, directo o

indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

La sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil de Administradores y altos cargos con
el objeto de ofrecer proteccién a los altos directivos de la Sociedad (Consejeros, Directivos y
Administradores) contra reclamaciones formuladas por terceros, por actos cometidos o
supuestamente cometidos en el desempefio de su cargo. El importe abonado en el 2025 por este

concepto ha sido de 2.540,85 euros (2.540,85 euros en 2024).
20.- OTRA INFORMACION
El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, teniendo en cuenta las reducciones

de jornada por maternidad y los contratos con jornada reducida, es el siguiente, distribuido por

categorias:
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2025 2024

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

* Altos cargos 1,00 0,00 1,00 1,00 0,00 1,00
* Resto directivos 4,00 1,03 5,03 4,00 1,00 5,00
* Resto personal técnico 19,36 23,99 43,35 18,21 21,90 40,11
* Empleados administrativos 0,00 4,87 4,87 0,00 4,52 4,52
* Resto personal cualificado 2,02 3,29 5,31 312 3,23 6,00
26,38 33,18 59,55 26,33 30,65 56,98

Asimismo, el ntimero de personas empleadas a la fecha del cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2025 2024
Hombres 27 27
Mujeres 36 33
TOTAL 63 50

A 31 de diciembre de 2025 no hay personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33%.

De acuerdo con la disposicion adicional decimocuarta (“Transparencia en la remuneracién de
auditores”) de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se

informa de que el importe al que se hace referencia es el siguiente:

Honorarios del auditor en el ejercicio 2025 2024

Honorarios cargados por auditoria de cuentas 8.32841 8.200,00

Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 761,00 761,00
9.089,41 8.961,00

20.1 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. "DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:
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2025 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 27 26
Ratio de operacioens pagadas 28 28
Ratio de operaciones pendientes de pago 9 12

Importe (euros)

Importe (euros)

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

28.601.017,34
1.652.014,64

20.796.948,30
1.541.383,00

Respecto a 2025 la totalidad de los pagos realizados a los proveedores ha sido dentro del plazo maximo

legal, no existiendo al cierre del ejercicio ningun importe pendiente de pago con aplazamiento superior

al plazo legal.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, a

continuacion, se detalla la informacion relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas

en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que

suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores,

correspondiente al ejercicio 2024:

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maxime legal

2025
% sobre el total % sobre el n2
Euros Numero de pagos total de facturas
28.601.017 3141 100% 100%

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal

2024
% sobre el total | % sobre el n?
Euros Numero de pagos total de facturas
20.796.943 2919 100% 100%
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21.- INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion de la cifra de negocios de la sociedad por actividades se detalla en el siguiente cuadro:

Cifra de negocios
Descripcion de la actividad Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
* Traspaso Obras a las Entidades Locales: 4.959.032,71 4.890.140,55
* Prestacion de servicios Plan Director: 16.465.664,26 15.225.738,11
* Otros ingresos: 608.554,33 758.696,70
TOTAL 22.033.251,30 20.874.575,36

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geogréaficos se detalla en el siguiente

cuadro:

Cifra de negocios
Checipaan aw masead Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
geografico
Nacional, total: 22.033.251,30 20.874.575,36
Resto Unidn Europea, total: 0,00 0,00
Resto del mundo, total: 0,00 0,00
Total 22.033.251.20 20874 575,36
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Documento: INFORME DE GESTION

Empresa: NAVARRA DE INFRAESTRUCTURAS LOCALES, S.A. (NILSA)

Ejercicio: 2025

INFORME DE GESTION

En cumplimiento de los articulos 253 y 262 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores formulan el presente informe:

1.-

Evoluciéon de los negocios v situacion de la Sociedad.

Durante 2025 ha aumentado la cifra de negocios de la Sociedad como consecuencia de la mayor
imputacion de gastos al Plan Director. El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio
2025 asciende a 27 dias (26 dias en el ejercicio 2024).

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 no se han producido acontecimientos significativos
que puedan afectar a la marcha de la Sociedad.

Evolucion previsible de la Sociedad.

Para el ejercicio 2026 se prevé un aumento considerable de la cifra de negocios de la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

En el ambito de los procesos de depuracion de aguas residuales, se mantiene varias lineas de
investigacion con el objeto mejorar la eficiencia de dichos procesos y prepararse para la
previsible aplicacién de normativas medioambientales mas restrictivas que las actuales.

Adquisiciones de acciones propias.

No existen acciones propias en poder de la Sociedad, ni se han realizado operaciones de
adquisicidn o enajenacion de las mismas durante el ejercicio.
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En cumplimiento del articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, estampan su firma en
este folio los Sres. Administradores por su conformidad con las Cuentas Anuales e Informe
de Gestién correspondientes al ejercicio econémico de 2025, formuladas por el Consejo
de Administracion en sesiéon de fecha 25 de marzo de 2026, que se adjuntan en 54
paginas de papel comun y que han sido rubricadas por el Secretario de dicho érgano social.

|

D. Oscar Chivite Cornago D..')(a bier Alcuaz Andueza
Presidente Vicepresidente
il ~/ («Z
/@
D. Jests M2 Rodriguez Gomez Dfa. Cristina Toledano Montoya

Consejero Delegado

D. Juan Antonio Urra Caro

D. Alejandro Toquero Gil Dfia. Ané De La Torre

D. Ignacio Bfrun Garisoain
Secretario No Consejero
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Por la presente se expresa que los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad han
formulado las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos correspondientes al ejercicio
2025, compuestos por 54 paginas, en su reunion de fecha 25 de marzo de 2026. Todas sus hojas
han sido rubricadas por el Secretario del Consejo de Administracién, haciendo constar
expresamente que una de las personas del Consejo de Administracion no procedié a la firma
haciendo constar la causa o motivo de su ausencia de firma, tal como procede en cumplimiento
de lo dispuesto tanto en la LSC (articulo 253.2) como en el RRM (articulo 366.1.29).

No estampa su firma, segun refiere, “por Por el Secretario del Consejo de Administracion de
asesoramiento legal”. la sociedad NAVARRA DE INFRAESTRUCTURAS
LOCALES, SA (NILSA).

=

D. ALEJANDRO TOQUERO GiIL. D. IGNACIO BRUN GARIJOAIN.




